Bilgilendirme Notu

Turk Sermaye Piyasalarindaki Son Gelismeler
Subat 2023

Degerli Muvekkillerimiz, Meslektaslarimiz ve Calisma Arkadaslarimiz,

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) sirket paylarinin ilk halka arzinda satis yontemlerindeki etkinligi ve kolayhgi
artirmak amaciyla belirli blyUklukteki halka arzlarin talep toplama yoluyla veya talep toplanmaksizin satis
yontemiyle degil, yalnizca borsada satis yontemiyle yapilmasina karar vermistir. S6z konusu karar 19 Ocak
2023 tarihinde yayimlanmis ve ayni gin yurarlige girmisti. SPK’nin ilgili karari uyarinca halka arz edilen
paylarin piyasa degerinin 250 milyon TL ve altinda olmasi durumunda satis yontemi olarak “Borsa’da Satis”
ydnteminin uygulanmasi zorunlu hale getirilmistir.

Borsa satis yontemi zorunlulugu tutarinin glincellenmesine ilave olarak, sirket paylarinin ilk halka arz edilmesi
kapsaminda, bireysel yatinmcinin taleplerinin karsilanmasi hedefiyle kurumsal yatinmci sayilma kosullari da
degistirilmistir. Buna gore, sirket paylarinin ilk halka arz edilmesi islemleri kapsaminda asagidaki hususlarda
karar verilmigtir:

* Serbest ve/veya unvaninda 6zel ibaresi yer alan yatirrm fonlarinin kurumsal yatirimci kapsaminda
sayllabilmesi icin belirtilen iki sarti tagimasi gerekmektedir: (i) yatirirmci sayisinin 50’den fazla olmasi ve
(i) herhangi bir yatirirmcinin toplam fon katilma payi sayisinin %20’sinden azina sahip olmasi,

* Portfdy yonetim sirketleri tarafindan bireysel portfdy yoneticiligi sozlesmesi imzalamis oldugu misterileri
adina iletilen taleplerin kurumsal yatinmci grubu kapsaminda degerlendiriimemesi, ve

* Aktif toplaminin 50 milyon Turk Lirasi, yillik net hasilatinin 90 milyon Tirk Lirasi, 6zsermayesinin 5
milyon Turk Lirasinin Gzerinde olmasi kistaslarindan en az ikisini tasiyan profesyonel musgterilerin
kurumsal yatirimci olarak degerlendiriimemesi.

SPK’nin yukarida bahsi gegen bu yeni kararlari ile kurumsal yatirrmci sayilma kosullari ilk halka arz iglemleri
acisindan sikilastiriimistir.

Yukaridaki agiklamalarimiza ek olarak, sermaye piyasalarinin giivenilir, seffaf, istikrarli bir ortamda igleyisinin
saglanmasi ile yatirimcilarin hak ve yararlarinin korunmasi amaciyla, 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu’nun
128/1 maddesi uyarinca agiga satis islemleri (giin igcinde agiga satig tusuna basiimadan yapilan ve ayni gin
iginde kapatilan pozisyonlarin da dahil olmak lizere) SPK tarafindan gecici olarak yasaklanmis olup, SPK’nin
s6z konusu karari deprem felaketinin hemen akabinde 6 Subat 2023 tarihi itibariyla alinmig ve yuarurlige
girmigtir.

Son olarak, Borsa istanbul, deprem felaketi sonrasinda yasanan volatilite artisi ve olagandisi fiyat hareketleri
nedenleriyle 8 Subat 2023 tarihi itibariyla Pay Piyasasi ile Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi biinyesindeki Pay
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ve Pay Endeksli Tirev Pazarlari'nin bes is giini sureyle (14 Subat 2023 aksamina kadar) kapatiimasina ve
8 Subat 2023 tarihinde gerceklestirilen tiim islemlerin iptal ediimesine karar vermistir. Borsa istanbul’un bu
kapatma karari ile birlikte, SPK da ayni giin yayimladigi ilke kararinda 8 Subat 2023 tarihinden baslayarak Pay
Piyasasi yeniden agilincaya kadar uygulanmak Uzere agagdidaki kararlari almistir:

1. Portfoy saklayicisinin bilgilendiriimesi ve fonun Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) sayfasinda yapilacak
bir duyuru ile yatinmcilara bilgi verilmesi kaydiyla, asagida siralananlar digindaki fonlarin birim pay degeri
hesaplamamalari ve katilma payi alim satimini durdurmalarinin uygun oldugu belirtilmigtir. Bu kapsamda,
s6z konusu fonlarin Turkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu (“TEFAS”) islemleri de durdurulmustur.

Asagida belirtilen fonlar bu maddenin kapsami disinda tutulmustur:

* Borglanma araglari semsiye fonu, para piyasasi semsiye fonu, garantili’koruma amacl semsiye fonu,
kiymetli madenler semsiye fonuna bagl olarak ihrag edilen fonlar,

* Unvaninda “doviz”, “para piyasas!” ve “kisa vadeli’ ibareleri yer alan serbest fonlar ile unvaninda
“yabanc!” ibaresi yer alan fonlar,

» Katilim semsiye fonuna bagli fonlardan unvaninda belirli bir varlik grubu (kira sertifikasi, altin, kiymetli
madenler, para piyasasi) gecen fonlar.

2. Fonun KAP sayfasinda yapacagdi bir duyuru ile katilimcilara bilgi verilmesi kaydiyla, asagida siralananlar
disindaki emeklilik yatirim fonlarinin (OKS fonlari dahil) pay fiyati hesaplamamalari ve pay alim satimini
durdurmalarinin uygun oldugu belirtiimistir. Bu kapsamda, s6z konusu fonlarin Bireysel Emeklilik Fon Aim
Satim Platformu (“BEFAS”) islemleri de durdurulmustur.

Asagida belirtilen emeklilik yatirim fonlari maddenin kapsami disinda tutulmustur:

* Borclanma araclari, para piyasasi, katilim (katilim hisse senedi fonlari hari¢), kiymetli madenler,
baslangi¢c emeklilik yatirim fonlari,

* Unvaninda “yabanci” ve “ddviz” ibaresi yer alan emeklilik yatirim fonlari.

3. Ayrica, durdurulan yatinm fonu ve emeklilik yatirim fonlari igin degerleme tarihi 8 Subat 2023 olan pay alim/
satim talimatlarinin (TEFAS/BEFAS’ta gergeklesen islemler dahil) gergeklestiriimesinde degerleme tarihi
olarak Borsa istanbul Pay Piyasasi’'nin agildigi ilk giiniin dikkate alinacagi da belirtiimistir.

Yazimizla ilgili olarak arzu ettiginiz zaman bizimle iletisime gecebilirsiniz.
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Bu not sadece bilgilendirme amagli olup hukuki goriis icermemektedir. Bu bilgi notundaki konulara iligkin bir
sorunuz olmasi halinde litfen bizi arayiniz.Tum haklari saklidir.

Paksoy Ortak Avukat Burosu, yerli ve yabanci yatirimcilara Turkiye’de hukuki danismanlik ve avukatlik hizmeti
saglamak Uzere ortak girisimler, sirket birlesme ve satin almalari, rekabet hukuku, gayrimenkul yatirimlari,
banka ve finans hukuku, enerji mevzuati, alt yapi yatirimlari, ticari ve idari davalar, is davalari ve vergi
uyusmazliklari gibi genis bir yelpazede faaliyet gosteren yerel avukatlik firmasidir.
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